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QS Al Baqarah : 216 
“Boleh jadi kamu membenci sesuatu padahal ia amat baik bagimu, dan 
boleh jadi pula kamu menyukai sesuatu padahal ia amat buruk bagimu, 
Allah mengetahui sedang kamu tidak mengetahui” 
 
QS Al Imran : 139 
“Janganlah kamu bersikap lemah dan janganlah pula kamu bersedih 
hati, padahal kamulah orang orang yang paling tinggi derajatnya jika 
kamu beriman” 
 
QS Al Baqarah : 286 









Puji syukur kehadirat Allah SWT, karena atas limpahan rahmat dan 
hidayah-Nya saya dapat menempuh dan menyelesaikan pendidikan ini. Terima 
kasih banyak untuk keluarga saya, terutama ayah dan ibu yang selalu memberikan 
support dan semangat untuk shulfia dari shulfia kecil hingga saat ini, serta doa 
ayah ibu yang selalu menyertai disetiap langkah shulfia. Ayah, ibu maaf jika 
shulfia banyak salah. Terima kasih juga untuk mas mbak yang juga selalu 
memberi semangat shulfia dan selalu membantu jikalau shulfia kesusahan, shulfia 
sayang sama ayah, ibu, mas dan mbak, tunggu shulfia berhasil nanti dan bisa 
membuat kalian bangga ya. 
Terima kasih untuk Ibu Pepie Diptyana dan Ibu Agustina Ratna dosen 
pembimbing tercinta yang telah memberikan arahan dan support dari awal shulfia 
yang masih tidak tahu menahu mengenai skripsi hingga pada akhirnya shulfia bisa 
menyelesaikan skripsi ini, alhamdulillah. 
Teruntuk sobatku tersayang, ada Mila Maharani aka milea teman 
seperjuangan skripsiku, Yuni Puji aka ipin, dan Mike Lia aka larry, terima kasih 
sudah menjadi tempat untuk sambat dan teman sepermainan ku. Semoga apapun 
yang kalian lakukan akan memberikan hasil yang terbaik nantinya, see you on top 
gaiss hehe. Terima kasih teman seperbimbingan skripsiku mbak Happy Yuri, dan 
teman-temanku lainnya, semoga Allah selalu memberikan kemudahan disetiap 
langkah kalian, Aamiin. 
Teruntuk Afif Ilham Akbar, terima kasih sudah menjadi support system 
shulfia, dari shulfia masih belum kepikiran skripsi, hingga saat ini sudah 
menempuh dan menyelesaikan skripsi. Terima kasih sudah menjadi tempat 
berkeluh kesah dan selalu memberi semangat shulfia. Semoga dipermudah selalu 
disetiap langkahmu. 






 Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan saya kemudahan 
sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Ukuran 
Perusahaan, Peluang Pertumbuhan, dan Kepemilikan Manajerial terhadap 
Keputusan Lindung  Nilai pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar 
di BEI tahun 2014 – 2018” dengan baik dan tepat waktu. 
 Tujuan penelitian skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu syarat 
penyelesaian program studi sarjana akuntansi konsentrasi keuangan STIE 
Perbanas Surabaya.Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bimbingan dan bantuan 
dari berbagai pihak. Untuk itu penulis ingin mengucapkan terimakasih kepada : 
1. Bapak  Dr. Yudi Sutarso, SE.,M.Si  selaku Ketua STIE Perbanas Surabaya. 
2. Bapak Dr. Drs. Emanuel Kristijadi, MM. selaku Wakil Ketua Bidang 
Akademik STIE Perbanas Surabaya. 
3. Bapak Dr. Nanang Shonhadji, SE.,AK.,M.Si.,CA.,CIBA.,CMA selaku Ketua 
Program Studi Sarjana Akuntansi STIE Perbanas Surabaya. 
4. Ibu Pepie Diptyana,SE.,AK.,M.Si selaku Dosen Pembimbing dan Ibu 
Agustina Ratna Dwiati,SE.,MSA selaku Co Dosen Pembimbing. 
5. Kedua orang tua dan keluarga yang selalu memberikan semangat dan 
dukungan untuk menyelesaikan skripsi ini. 
6. Seluruh pihak kampus STIE Perbanas Surabaya yang telah membantu secara 
langsung maupun tidak langsung dalam penyusunan dan penyelesaian skripsi. 
 Demikian  semoga Allah SWT selalu  berkenan  melimpahkan rahmat 
serta hidayah-Nya. Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih banyak kesalahan 
dan kekeliruan. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran. 
 







HALAMAN JUDUL ................................................................................................ i 
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP UJI ............................................................... ii 
HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ................................................................. iii 
HALAMAN LEMBAR PENGESAHAN .............................................................. iv 
HALAMAN MOTTO ............................................................................................. v 
HALAMAN PERSEMBAHAN............................................................................. vi 
KATA PENGANTAR .......................................................................................... vii 
DAFTAR ISI ........................................................................................................ viii 
DAFTAR TABEL ................................................................................................... x 
DAFTAR GAMBAR ............................................................................................. xi 
DAFTAR LAMPIRAN ......................................................................................... xii 
ABSTRACT ........................................................................................................... xiii 
ABSTRAK ........................................................................................................... xiv 
BAB I PENDAHULUAN ................................................................................. 1 
1.1 Latar Belakang Masalah ................................................................ 1 
1.2 Perumusan Masalah ...................................................................... 6 
1.3 Tujuan Penelitian .......................................................................... 6 
1.4 Manfaat Penelitian ........................................................................ 6 
1.5 Sistematika Penulisan Skripsi ....................................................... 7 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................... 9 
2.1  Penelitian Terdahulu .............................................................................. 9 
2.2 Landasan Teori ..................................................................................... 22 
2.3 Kerangka Pemikiran ............................................................................. 35 
2.4 Hipotesis Penelitian .............................................................................. 35 
BAB III METODE PENELITIAN................................................................... 36 
3.1 Rancangan Penelitian .................................................................. 36 
3.2 Batasan Penelitian ....................................................................... 36 
3.3 Identifikasi Variabel .................................................................... 37 
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .......................... 37 




3.6 Data dan Metode Pengumpulan Data .......................................... 39 
3.7 Teknik Analisis Data ................................................................... 40 
BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA . 44 
4.1 Gambaran Subyek Penelitian ...................................................... 44 
4.2 Analisis Data ............................................................................... 46 
4.3 Hasil dan Pembahasan................................................................. 72 
BAB V PENUTUP ........................................................................................... 81 
5.1 Kesimpulan ................................................................................. 82 
5.2 Keterbatasan ................................................................................ 84 









Tabel 3.1   :   Definisi Operasional Dan Pengukuran Variabel  37 
Tabel 4.1   :   Prosedur Pemilihan Sampel     44 
Tabel 4.2   :   Analisis Deskriptif Keputusan Lindung Nilai   47 
Tabel 4.3   :   Hasil Uji Deskriptif Ukuran Perusahaan   49 
Tabel 4.4   :   Hasil Uji Deskriptif Peluang Pertumbuhan   52 
Tabel 4.5   :   Hasil Uji Deskriptif Kepemilikan Manajerial   56 
Tabel 4.6   :   Hasil Uji Keseluruhan data     61 
Tabel 4.7   :   Hasil Uji Keseluruhan data     62 
Tabel 4.8   :   Hasil Uji Koefisien Determinasi    63 
Tabel 4.9   :   Hasil Uji Kelayakan Model Regresi    64 
Tabel 4.10 :   Hasil Uji Kemampuan Prediksi    65 
Tabel 4.11 :   Hasil Uji Analisis Regresi Logistik    66 















Gambar 1.1 : Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar    2 
Gambar 2.1 :   Kerangka Pemikiran      35 
Gambar 3.1 : Klasifikasi Perusahaan Sektor Pertambangan  39 
Gambar 4.1 : Grafik Variabel Ukuran Perusahaan    51 
Gambar 4.2 : Grafik Variabel Peluang Pertumbuhan   55 












Lampiran 1   :     Matriks Penelitian Terdahulu 
Lampiran 2   :     Daftar Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di BEI 
Lampiran 3   :     Daftar Perusahaan Sektor Pertambangan yang menjadi Sampel 
Lampiran 4   :     Daftar Perusahaan yang Tidak Memiliki Kelengkapan Data 
Lampiran 5   :     Indikator Keputusan Lindung Nilai 
Lampiran 6   :     Data Keputusan Lindung Nilai Perusahaan Sektor Pertambangan  
Lampiran 7   :     Data Tabulasi Ukuran Perusahaan 
Lampiran 8   :     Data Tabulasi Peluang Pertumbuhan 
Lampiran 9   :     Data Tabulasi Kepemilikan Manajerial 






THE INFLUENCE OF FIRM SIZE, GROWTH OPPORTUNITIES, AND 
MANAGERIAL OWNERSHIP TOWARDS HEDGING DECISION  
IN MINING COMPANIES LISTED IN INDONESIA  
STOCK EXCHANGE PERIOD 2014-2018 
 
Shulfia Rakhmi Holle 
STIE Perbanas Surabaya 
Email : 2016310526@students.perbanas.ac.id 
 
ABSTRACT 
Hedging is one of strategy to protect companies from exchange rates fluctuation. 
Previous research in hedging decision factors shown various results. This 
research aims to get empirical evidence whether firms size, growth opportunities, 
and managerial ownership influence hedging decision. Based on data which 
gained from Indonesia Stock Exchange website, especially for mining companies 
Exchange in 2014-2018, there are 96 of 200 companies decided to hedge their 
foreign currency liabilities during the period of observation. Using Logistic 
Regression Analysis, results showed that model accuracy is 52.5%, and 
managerial ownership significantly influenced of hedging decision with 5% level 
of significancy, while firm size and growth opportunities did not influence hedging 
decisions. 
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ABSTRAK 
Lindung nilai adalah salah satu strategi untuk melindungi perusahaan dari 
fluktuasi nilai tukar. Penelitian sebelumnya dalam menguji faktor yang 
mempengaruhi keputusan lindung nilai menunjukkan berbagai hasil. Penelitian ini 
bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris apakah ukuran perusahaan, peluang 
pertumbuhan dan kepemilikan manajerial mempengaruhi keputusan lindung nilai. 
Bedasarkan data yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia, terutama 
untuk perusahaan pertambangan yang terdaftar pada tahun 2014-2018 ada 96 dari 
200 perusahaan yang memutuskan untuk melakukan keputusan lindung nilai atas 
kewajiban mata uang asing mereka selama periode penelitian. Metode penentuan 
sampel yang digunakan adalah menggunakan sampling jenuh. Sampel pada 
penelitian ini sejumlah 200 perusahaan yang memiliki kelengkapan data untuk 
diteliti. Menggunakan analisis regresi logistik, hasil pengujian menunjukkan 
bahwa model analisis menghasilkan ketepatan 52,5% dan variabel kepemilikan 
manajerial berpengaruh signifikan terhadap keputusan lindung nilai dengan 
tingkat signifikansi 5%, sedangkan variabel ukuran perusahaan dan peluang 
pertumbuhan tidak berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai. 
Kata kunci: Keputusan lindung nilai, ukuran perusahaan, peluang pertumbuhan, 
kepemilikan manajerial
